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氣候變化：如何合適地轉型至綠色經濟 

東方匯理資管全球投資論壇（ 即 ）於

年 月中旬舉行。本年度的主題是《疫後替代道路》，旨在探討如何解讀疫情爆

發以來不同改變和機遇的特點。論壇聚焦地緣政治、貨幣政策、不平等和氣候問題，邀

請業界數位舉足輕重的專業人士發表對市場的洞見。

本期文章為大家帶來對余偉文先生的採訪內容。自 年加入香港金融管理局（簡稱

金管局），余先生曾參與金管局多個領域的工作。任職總裁，余先生指導與儲備管理、

研究、對外事務和市場研發等重大政策和舉措，同時積極參與應對重大金融危機，是完

善聯繫匯率制度的關鍵人物。

從風險和機遇的角度而言，亞洲在有關氣候變化的討論中顯然擔當重要的角色，您

認為亞洲應如何面對氣候問題呢？
 

首先，亞洲在氣候變化裡的角色固然十分重要。亞洲有多個區內增⾧最快

的經濟體，但也產生全球近半的溫室氣體排放，並有多個人口龐大的國

家，許多尚在發展階段。低碳轉型過程需要大量資金和資源，市場估計顯

示僅僅是亞洲，未來 年便需要 兆美元才能達到《巴黎協定》的氣

候目標，而這個資金需求實際上源自亞洲綠色金融增⾧的強大動力。在過

去幾年，綠色債券發行量每年增⾧超過 。

另外要留意的是，亞洲在經濟發展方面的多樣性極高。因此，對部分經濟

體而言，去碳化的趨勢實際上為緩和氣候變化的新技術帶來吸引的投資機

會。例如，中國帶領數個可再生能源板塊，例如太陽能集電板和風力渦輪

機，而日本則引領電動車輛電池技術。市場對這些創新產品的需求將會持

續增⾧。不過，對於部分經濟體，特別是新興和發展中國家來說，平衡轉

型的步伐十分重要，這些經濟體需顧及提供電力等穩定的基本公共服務的

需要，也需研究如何為轉型和適應過程尋找資金。
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香港金融管理局有許多身份，它是多職能的政策制定者、監管者、公共投資者和貨幣監管部門。作為監管

者，金管局開始為銀行進行氣候變化壓力測試。什麼原因驅使金管局在年初進行壓力測試？目的是什麽？

我們看到氣候變化在世界各地的影響越來越明顯，惡劣的天氣也更頻繁和嚴重，為金融業和銀行

帶來重大的財務風險，所以我們以分階段的方式，把氣候風險整合至香港的規管制度。

不過，氣候與經濟和社會體系之間的互動十分複雜，難以識別和衡量風險。而且，我們也需要運

用前瞻性的方法瞭解未來潛在的弱點。因此，我們為香港體系採取的其中一項全新措施，是在今

年初試行的氣候風險壓力測試，銀行可以選擇自願參加計畫。當然，計畫的主要目的是衡量或評

估銀行的主要抗壓能力，但我們也視之為一個學習過程，協助銀行建立抗壓能力，更瞭解實踐的

方法，並協助銀行把氣候風險納入業務規劃和策略之中。銀行要評估氣候模式變化和轉型路向對

其帶來的直接財務影響，例如包括將會受氣候危害阻礙或影響的資產，以及一旦政策改變，或會

受嚴重影響的高碳排放行業客戶有關的風險。

銀行的反應十分正面和踴躍。通過測試我們與銀行保持密切對話，從而調整指引和提供彈性，讓

我們能與參與的銀行分享經驗。我們預料計畫會於今年年底完結，我們希望與其他銀行分享這次

的經驗和得著。正如我所說，這是一個氣候抗壓評估，同時也是一個學習過程。

您作為投資者，最關注哪些氣候重點？您計畫如何通過投資組合應對氣候變化問題？ 

我們幾年前已開始把環境、社會和管治因素 整合至投資過程，而非設立一個獨立的綠色投

資籃子。基本上，我們有一個指導原則，如果有兩個可比較的投資所產生的經調整⾧期回報相

近，我們會選擇符合 準則的投資。這個原則已全面整合至我們在公開上市和私募投資組合

的投資過程。

在債券方面，我們在六年前開始投資綠色債券，現在則拓展至社會和可持續債券。單單在去年，

我們的綠色債券投資額已經倍增。在股票方面，我們通過使用 指數進行投資，這種做法很

創新，沒有⾧期的往績，所以我們在兩、三年前才開始建立被動式投資組合進行投資，但過去幾

年的表現卻非常好，原因之一是在疫情期間， 投資組合的表現比傳統投資組合更出色。顯

然，在疫情期間維持良好管治的企業能產生更理想的回報。我們稍後便會把這些投資延伸至主動

式投資組合。

在私募市場方面，我們也在直接專案和合作夥伴的盡職審查裡全面納入 因素，確保他們採

取全面的 政策和實務。未來，我們會繼續沿著這個方向前進，繼續增加綠色和社會債券投

資，繼續與外部基金經理合作管理 股票投資組合，也與投資夥伴實踐其他目標，同時也希

望在香港建立更全面和理想的環境，推廣可持續金融。
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重要資料 

本文乃由東方匯理資產管理香港有限公司編制。本文不擬被視為要約或招攬購買或出售證券，當中包括基金股份。本文所載的觀點及/或所提及的公司不應

被視為東方匯理資產管理的建議。所有意見及估計可以隨時作出更改而毋須事先通知。在適用之法律、規則、守則及指引允許的範圍內，東方匯理資產管理

及其相關公司對任何因使用本文所載之資料而引致的直接或間接損失概不負責。本文只能分發予獲淮接受之人仕，及任何可能接受本文而沒有違反適用法例

及條例之人士。本文及所提及之網站並未得到由中國證券監督管理委員會或香港證券及期貨事務監察委員會（「證監會」）的審閱。本文撰寫的目的只為提

供資訊，並不代表已參考個別可能接收到本文人士的個別投資目標，財務情況及個別需求。有意投資者應就個別投資項目的適合程度或其他因素尋求獨立的

意見。投資者不可單靠本文而作出投資決定。投資涉及風險。市場、基金經理以及投資的過往表現及經濟市場、股市、債市或經濟趨勢預測並非將來表現依

據。投資回報以非港元或美元為單位可能因匯率波動而令投資總值下跌或上升。投資可跌可升。本文不擬提供于美國公民、美國居民或任何根據美國 1933 

年證券法下的規則 S 所定義的「美國人士」。 
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